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Factori determinanţi şi principalii indicatori 

financiari ai bugetului pe 2016 
 

Bursa de Valori București a rămas și în 2015 dedicată transformării pieței locale de capital într-un spațiu modern de 
tranzacționare, prin adoptarea unui nou val de schimbări și măsuri menite să creeze legături de lungă durată între mediul 
antreprenorial și comunitatea de investitori individuali. 

Viziunea și strategia aplicată vor rămâne valide și în 2016, ținând cont că fără a deveni o unealtă funcțională care să 
redistribuie fonduri către companii, piața de capital locală nu va fi recunoscută la nivel internațional ca îndeplinind 
condițiile unei piețe emergente.  

Principalul obstacol îl reprezintă temerile legate de încetinirea ritmului de creștere al marilor economii emergente, ce au 
generat volatilitate și creșterea aversiunii la risc în 2015, trend care probabil va continua și în 2016. Alți factori, precum 
scăderea prețului petrolului, situația economică și politică din Grecia, violențele din Ucraina și alte părți ale lumii au 
afectat majoritatea piețelor de capital, dar în special au avut un impact mai puternic asupra piețelor emergente și de 
frontieră. Aceste probleme, încă prezente sau nerezolvate, se vor menține și în acest an. 

Conform previziunilor Băncii Mondiale, se estimează că în 2016 economia globală va înregistra o creștere de 2,9% 
datorită țărilor dezvoltate, după ce, în 2015, a înregistrat o creștere de 2,4%, sub așteptări. În ciuda condițiilor favorabile 
creșterii economice, există încă îngrijorări legate de volatilitate și fluctuații necontrolate ale piețelor în curs de dezvoltare 
care pot apărea în 2016. 

Pe plan local, România se numără printre țările care au înregistrat în 2015 cea mai mare rată de creștere a PIB-ului, și 
se anticipează o accelerare cu încă 3,9% anul acesta. Inflația se menține la minime istorice, favorizând scăderi graduale 
ale ratelor de dobândă la credite și depozite. În acest context, este esențial ca Bursa de Valori București să-și continue 
eforturile de popularizare a pieței de capital ca un instrument eficient de investire a economiilor populației, ca alternativă 
la tradiționalele depozite bancare, prin prezentarea avantajelor definirii unor obiective pe termen lung și a randamentului 
potențial în același orizont de timp. 

Există factori care favorizează aceasta abordare, cum ar fi randamentele oferite de dividende, scăderea impozitului pe 
dividende la 5% începând cu 2016, și faptul că, în urma recentelor scăderi ale pieței locale, companiile locale au devenit 
mai ieftine și prin urmare mai atractive. Pe de altă parte, anul 2016 este un an electoral, și este posibil ca mult așteptatele 
privatizări prin intermediul pieței de capital să sufere amânări. 

Toți factorii descriși mai sus au fost luați în calcul în pregătirea bugetului pe 2016. Considerăm ca scenariu de bază o 
redresare treptată a percepției investitorilor și a activității de tranzacționare. Încadrată în categoria piețelor de frontieră, 
România nu va fi imună la evoluțiile de pe piețele internaționale și este foarte probabil să rămână în strânsă corelație cu 
acestea. Principalele ipoteze în plan macroeconomic și în ceea ce privește piața de capital sunt prezentate în tabelul de 
mai jos: 

  2012 2013 2014 2015 2016 
       

Rata reală de creştere a PIB – România  % 0,6 3,5 3,0 3,7p 3,9e 

Rata reală de creştere a PIB – UE28 % -0,5 0,2 1,4 1,5p 1,7e 

Curs valutar mediu RON/EUR 4,46 4,42 4,44 4,45 4,44e 

Capitalizare / PIB – România % 11 12 12 11p 12e 

Capitalizare domestică a BVB Mld. EUR 14,1 19,5 18,4 17,0 18,8e 

Valoarea medie zilnică de tranzacţionare 

(acţiuni Piaţa Reglementată, inclusiv oferte) Mil. EUR 6,7 10,1 11,7 7,9 8,5e 

Valoarea medie zilnică de tranzacţionare 

(acţiuni Piaţa Reglementată, exclusiv oferte) Mil. EUR 6,3 7,2 8,8 7,3 8,0e 

Abrevieri: p – date preliminare, e – valori estimate 

Sursă: Eurostat, Banca Mondială, Banca Națională a României, Institutul Național de Statistică, BVB 
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BVB va derula în perioada următoare proiecte importante care pot schimba arhitectura pieței locale de capital. Unul 
dintre cele mai importante proiecte de infrastructură a pieței se referă la selectarea și implementarea unei soluții de 
servicii de contraparte centrală (CPC) pentru piața locală. Cea mai eficientă opțiune, din punct de vedere al costurilor și 
orizontului de timp necesar, ar fi accesarea unei soluții externe de servicii CPC oferite de o entitate deja autorizată 
conform EMIR.  

Un proiect separat se referă la o potențială fuziune prin absorbție a SIBEX de către BVB, pentru care este deja în 
desfășurare o analiză detaliată pentru a determina fezabilitatea unei astfel de inițiative. De asemenea, BVB va examina 
o posibilă participare la SEE Link, proiectul derulat de mai multe burse de valori prin parteneriat cu Banca Europeană 
pentru Reconstrucție și Dezvoltare (BERD) având ca scop creșterea conectivității piețelor din Europa de Sud-Est și a 
volumului tranzacționat.  

În conceperea bugetului pe 2016, s-au luat în considerare toate planurile și inițiativele prevăzute pentru acest an, dintre 
care cele mai semnificative sunt prezentate în următoarea secțiune a acestui raport. Principalii indicatori financiari 
bugetați pentru 2016, în conformitate cu IFRS, sunt prezentați în tabelul de mai jos: 

  

Buget 2016 Realizat 2015 

Buget 2016 vs. 

Realizat 2015 
     

Venituri operaționale Mil. lei 19,04 17,73 8% 

Cheltuieli operaționale Mil. lei 15,59 14,49 7% 

Profit operațional Mil. lei 3,46 3,24 7% 

Venituri financiare nete* Mil. lei 2,72 4,83 -44% 

Profitul perioadei Mil. lei 5,40 7,00 -23% 

Profit net pe acțiune  lei 0,70 0,91 -23% 

Marjă operațională % 19% 19% - 

Marjă netă % 29% 41% - 

* Inclusiv ajustările pentru deprecierea activelor financiare 
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Planul de afaceri pe 2016 
 

Bursa de Valori București va continua în aceleași direcții de acțiune ca și în 2015, concentrându-se pe atragerea de noi 
emitenți și investitori, pe îmbunătățirea mecanismelor de piață și pe noi modalități de aducere a informațiilor despre piața 
de capital mai aproape de utilizatorii finali. BVB va sprijini, de asemenea, modificări de reglementare necesare pentru a 
simplifica procesele de pe piață, cum ar fi cele legate de vânzarea în lipsă și împrumutul de acțiuni sau ofertele de 
instrumente financiare. Un proiect separat se referă la o potențială fuziune între Bursa de Valori București și SIBEX, care 
urmează să fie analizat si supus aprobării de către acționarii BVB. 

Mediu informaţional 

Dezvoltarea unei platforme de informații bursiere. Unul dintre proiectele cheie pentru 2016 este asa numita 
"platformă informațională", un portal creat cu scopul de a conecta companiile listate la bursă cu investitorii, prin aducerea 
mai multor informații într-un singur loc. Portalul va fi proiectat pentru a facilita selecția de companii în portofolii și 
monitorizarea acestora, pentru a oferi informații despre companiile listate având ca surse BVB și terțe părți, pentru a 
îmbunătăți transparența și guvernanța corporativă a societăților cotate la bursă. Printre partenerii proiectului care vor 
furniza conținut vor fi și companiile listate, analiști și fonduri de investiții, care vor avea acces direct la platformă pentru 
a-și administra conturile. 

Crearea Asociației Companiilor Listate. Având în vedere interesul manifestat de mai multe companii listate, BVB 
intenționează să lanseze împreună cu acestea o Asociație a Emitenților. Noua entitate se va concentra pe organizarea 
de sesiuni de training și seminarii și va reprezenta interesul comun al acestei entități. Principalele obiective ale asociației 
sunt promovarea culturii investiționale pe termen lung, creșterea activității de tranzacționare, atragerea de noi investitori, 
extinderea numărului de companii acoperite de analiști, precum și diminuarea eforturilor companiilor listate de a se 
conforma cu cerințele legale.  

Sistemul de raportări ale emitenților și calitatea raportărilor. BVB intenționează să dezvolte un sistem automat de 
raportare al emitenților aliniate la practicile internaționale, care ar permite standardizarea rapoartelor emitenților și 
ușurarea prelucrării datelor, satisfăcând astfel cerințele investitorilor instituționali pentru informații de calitate. În domeniul 
raportării, BVB intenționează să introducă raportări de mediu, sociale și de guvernanță (ESG) pentru societățile listate 
la bursă, angajament rezultat din calitatea de membru a BVB al UN Sustainable Stock Exchanges Initiative.  

Platforma de acțiuni corporative. Proiectul, în curs de dezvoltare la BVB pentru Depozitarul Central, va oferi către 
surse de informații/emitenți, custozi locali și globali și investitorilor posibilitatea de a interacționa prin intermediul unuia 
dintre cele mai utilizate standarde de comunicare pe piețele de capital (bazat pe sistemul de mesaje standard privind 
Acțiunile Corporative conform ISO 15022/SWIFT). 

Roadshow-uri pentru investitori. Eforturile BVB pentru promovarea pieței locale se axează pe trei domenii: crearea 
unei legături între investitori și companiile transferate pe AeRO de pe piața RASDAQ, parteneriatul cu Ministerul 
Comunicațiilor și Societății Informaționale care are ca scop conectarea companiilor din domeniul IT&C cu investitorii și 
menținerea relației dintre investitorii străini și piața românească de capital, BVB continuând să îi informeze despre 
proiectele derulate.  

Instrumente de tranzacţionare şi mecanisme de piaţă 

Noi fluxuri de capital către BVB.  În această categorie mai larga, BVB a inclus mai multe proiecte și măsuri descrise 
în continuare. Unul dintre aceste proiecte este participarea indirectă la Depozitarul Central, măsură care ar oferi mai 
multă flexibilitate participanților care tranzacționează pe piața locală. Astfel, un membru al BVB va putea realiza 
compensarea și decontarea prin Depozitarul Central, dar fără a fi membru al acestei instituții. În prezent, modificările 
necesare ale reglementărilor și implementările de sistem sunt în curs de implementare. 

Al doilea proiect privește îmbunătățirea conectivității la sistemul de tranzacționare al BVB, prin creșterea flexibilității 
firmelor de brokeraj internaționale de a deveni membri ai BVB. Astfel, o casă de brokeraj străină va putea deveni membru 
al BVB fără a fi nevoită să utilizeze o conexiune direct, ci printr-o conexiune și interfață a unui vendor international de 
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software (de exemplu Sungard). Proiectele necesită aprobarea ASF asupra modificărilor Codului BVB-Operator de Piață 
pentru accesarea interfeței. 

Ambele proiecte vor fi însoțite de simplificarea procedurilor de admitere și menținere ale BVB și ale Depozitarului Central. 

Ca și în ultimii doi ani, BVB se va concentra în continuare pe atragerea de noi participanți la piață, inclusiv jucători de 
nișă de pe alte piețe din regiune, precum și jucători internaționali care desfășoară activități în regiune. În acest context, 
necesitatea simplificărilor de admitere și menținere pentru membri, la nivelul BVB și al Depozitarului, vor deveni mai 
urgente și astfel vor fi tratate ca un domeniu separat în care se vor face îmbunătățiri. 

Activarea brokerilor. În ceea ce privește brokerii existenți, BVB dorește îmbunătățirea activității acestora, a 
angajamentului de a atrage investitori individuali și companii private pentru listări, și de a promova piața locală de capital 
în străinătate. 

Limitarea volatilității (“volatility interruption”). Într-un domeniu mai tehnic, BVB intenționează să introduce un 
mecanism modern de limitare a variației prețurilor, într-un cadru mai dinamic care surprinde mai bine mișcările pieței. 
Noul mecanism necesită modificarea Codului BVB-Operator de Piață și a sistemului de tranzacționare. 

Promovarea Arena-XT. În urma eforturilor întreprinse de BVB de a îmbunătăți accesibilitatea Arena-XT, în 2016 se va 
lucra împreună cu brokerii care utilizează platforma Arena-XT pentru a crește numărul de clienți care utilizează versiunea 
online sau aplicația de tranzacționare. La sfârșitul lui 2015, 12 societăți de brokeraj ofereau Arena-XT clienților lor. Acest 
proiect va beneficia de o campanie de marketing dedicată care va ținti potențialii investitori de retail. 

Emitenţi 

Activitatea de tranzacționare pe piețele secundare nu poate fi separată de atragerea de noi companii (emitenți de acțiuni, 
obligațiuni), și depinde de asemenea de toate măsurile luate de BVB și participanții la piață de a extinde baza de clienți. 
Astfel, toate proiectele derulate de BVB în acest domeniu servesc la activarea pieței primare pentru companiile noi. În 
plus, BVB a lansat multe inițiative cu scopul de atrage noi listări, atât din sectorul privat cât și cel al societăților deținute 
de statul român. 

Emitenți privați. BVB va continua campania de promovare a pieței de capital ca instrument de finanțare, prin întâlniri 
bilaterale cu o selecție de companii. Având în vedere complexitatea procesului de listare,  BVB va acționa ca partener 
al societăților de brokeraj mari pentru a-i susține în demersurile de atragere de emitenți potențiali pentru Piața 
Reglementată și al consultaților autorizați pentru atragerea de companii pe AeRO. 

În plus, BVB va fi prezent la conferințe și evenimente dedicate în principal anumitor sectoare de activitate pentru a 
promova finanțarea prin piața de capital și, în același scop, va organiza evenimentul BVB Entrepreneurship Event, 
dedicate IMM-urilor. Cu scopul de a conecta potențialii emitenți cu investitorii, BVB va facilita și organiza sesiuni de 
prezentări și programe pentru companii din cele mai importante industrii. Promovarea finanțării prin piața de capital va 
continua și în 2016 prin parteneriate cu stakeholderii pieței de capital. 

IPO-uri pentru companii străine și listări duale. Împreună cu jucătorii regionali, BVB se va poziționa ca o piață 
eficientă pentru atragerea IMM-urilor din Europa de Sud Est care doresc să se listeze sau deja listate. Aceste companii 
urmează să fie abordate prin intermediul workshop-urilor la sediile firmelor de intermediere, urmate apoi de întâlniri 
bilaterale. 

Privatizarea companiilor de stat. BVB rămâne un susținător activ al privatizării companiilor de stat prin piața locală de 
capital, precum și pentru schimbarea cadrului legislativ al pieței de capital. BVB va acționa individual, și de asemenea 
va susține inițiativele similare ale organizațiilor profesionale al căror membru este (Consiliul Investitorilor Străini, 
AmCham, Coaliția pentru Dezvoltarea României) și ale instituționalilor locali. 

Aceste acțiuni se vor adresa factorilor deciziolani din autoritățile publice și instituțiile de stat, susținute și de grupuri de lucru. 
Instituțiile financiare internaționale și-au arătat de asemenea intenția de a susține dezvoltarea pieței locale de capital. 

Investitori individuali 

Unele măsuri au fost deja implementate în ultima perioadă cu scopul de a crește implicarea investitorilor de retail pe 
piața de capital: inițiative legate de educația financiară (Cluburi de Investitori, Fluent în Finanțe, Forumurile Investitorilor 
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Individuali, expoziții financiare, concursuri InvestQuest, call center al experților din piața de capital, Zilele Porilor 
Deschise), noi instrumente de tranzacționare (Arena-XT), îmbunătățirea sau lansarea unor noi mijloace de comunicare 
(site-uri noi, aplicații mobile), crearea de noi segmente de piață dedicate în mod natural investitorilor de retail (AeRO), 
diminuarea costurilor de tranzacționare, creșterea eficienței procesului de distribuire a dividendelor și schemele speciale 
de impulsionare a tranzacțiilor intra-day. Toate aceste măsuri vor fi continuate și îmbunătățite în cursul anului 2016. 

Fluent în Finanțe versiunile 3.0 și 4.0. Programul “Fluent în Finanțe”, lansat cu succes în 2015 pentru angajații 
multinaționalelor și extins ulterior cu versiunea 2.0 dedicată persoanelor fizice, va fi extinsă cu versiunea 3.0 pentru 
studenți și cu versiunea 4.0 reprezentând o platformă educațională online. Versiunea 3.0 va fi lansată până la sfârșitul 
primului trimestru și se va derula în cooperare cu Ministerul Educației. Versiunea 4.0 va fi lansată în ultimul trimestru al 
anului, ca un instrument educațional online interactiv ce va conține chestionare, aplicații, informații și va oferi posibilitatea 
de a personaliza modul de a primi aceste informații. 

Produse noi. În primul trimestru al anului, vor fi lansate warantele, un nou tip de produse structurate, îmbogățind  gama 
de produse disponibile pentru investitori, produse cu efect de levier pentru piața locală. 

Concursuri de tranzacționare în mediu real. Proiectul existent BVB Invest Quest va continua cu o nouă ediție a 
concursului de tranzacționare online, în mediu virtual, pentru studenți și tineri care vor să afle cum funcționează investițiile. 

BVB pregătește de asemenea și o competiție de tranzacționare care se va desfășura pe parcursul a 3 luni în mediul real 
de tranzacționare, care va urmări atragerea de noi investitori de retail din rândul angajaților tineri și stimularea 
investitorilor de retail existenți dar inactivi. Premiul cel mare va fi oferit pentru cel mai bun randament obținut de un 
participant în timpul competiției. 

Cluburile investitorilor. BVB a început să lucreze în 2015 la această inițiativă care a implicat susținerea investitorilor 
de retail pentru a-și înființa organizații locale în diverse orașe din țară. Aceștia dispun astfel de un cadru în care au 
posibilitatea de a se întâlni și schimba idei, precum și de a-și stabili obiective comune cu privire la planificarea financiară. 
Cluburi ale investitorilor au fost înființate deja în Deva, Cluj-Napoca, Târgu Mureș, Iași, București și Timișoara, iar 
obiectivul este de a se ajunge la 20 în toată țara. 

Comunicare online prin video-uri/spoturi. Proiectul este planificat pentru al doilea trimestru al anului și va consta într-
o serie de materiale video concentrate în trei categorii: termini financiari cheie explicați în 30 de secunde, pași pentru a 
investi în piața de capital, și ponturi și sfaturi utile de la experți ai pieței de capital. 

Expoziția Banii Tăi. Conceptul “Banii Tai Expo” va continua cu a doua ediție a expoziției programată în 20-21 mai, în 
Piața Universității. Evenimentul va reuni 30 de parteneri care vor oferi servicii financiare și sfaturi investitorilor individuali, 
împreună cu emitenți, consilieri și asociații profesionale. 

Forumul Investitorilor Individuali. Forumul este deja unul din principalele evenimente dedicate investitorilor pe care 
BVB îl organizează de două ori pe an. Obiectivul este de a atrage persoane care sunt la prima experiență legată de 
investiții, dar și persoane deja experimentate, prin crearea a două sesiuni paralele, specific fiecărei categorii. Două ediții 
sunt planificate pentru acest an, în martie și noiembrie. Evenimentele vor oferi simulări interactive, dezbateri și prezentări 
despre identificarea nevoilor și a obiectivelor participanților și vor explica instrumentele disponibile. 

Concursul național de cultură financiară. Această nouă inițiativă va avea loc în parteneriat cu o televiziune importantă, 
în direct într-un studio, și va fi organizat ca un test de cultură financiară. Evaluarea participanților se va face de către un 
juriu format din experți, dar și de către audiență care votează pe loc. Scopul este de a atrage atenția asupra nivelului 
scăzut de cultură financiară și asupra inițiativelor ambițioase ale BVB și partenerilor săi în acest domeniu. 

Masă rotunda cu stakeholderii cheie. Pentru a putea colecta opinii, dezbate asupra diverselor teme și a putea pleda 
pentru obiective/proiecte comune în privința educației financiare, BVB se va întâlni periodic cu partenerii săi din piața de 
capital și industria serviciilor financiare. BVB va acționa ca membru al grupurilor de lucru al asociațiilor profesionale 
locale, ASF și asociațiilor pieței de capital pentru a promova creșterea gradului de cultură financiară și pentru a lua 
măsuri efective în acest scop. 

Program de popularizare a investițiilor în acțiuni în rândul populației. Acesta este un program pe termen lung care 
are ca scop creșterea accesibilității investițiilor pe piața românească de capital pentru populație și de a oferi stimulente 
acestora pentru subscrierea în cadrul ofertelor publice derulate de companiile de stat. Obiectivul programului este de a 
arăta deschiderea și accesibilitatea proceselor de privatizare, astfel motivând comunitatea de retail să devină parte a 
acestui proces. Succesul programului va fi măsurat prin numărul de conturi ale investitorilor de retail deschise în timpul 
primului IPO, după lansarea programului. Obiectivul secundar este să stimuleze administrarea proactivă a economiilor 
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personale și să determine oamenii să investească nu doar în companii care trec printr-un proces de privatizare, dar și 
în alte acțiuni sau instrumente financiare oferite de BVB, în funcție de nivelul lor de informare sau de profilul de risc. În 
acest program, Guvernul va rezerva pentru investitorii individuali o parte din acțiunile oferite în fiecare ofertă publică a 
unei companii de stat. La rândul său, BVB va promova acest program pentru a fi adoptat de factorii de decizie. 

Reglementări 

Proceduri fiscale. Într-un proces început în 2014, BVB continua să promoveze schimbarea infrastructurii și a legislației 
incidente a Agenției Naționale de Administrație Fiscală, atât de necesare pentru a rezolva: 

 Lipsa de proceduri clare legate de opțiunea nerezidenților de a-și îndeplini obligațiile fiscale în mod direct, 

 Mijloacele învechite și birocratice de comunicare și transmitere a declarațiilor, 

 Lipsa unui centru de asistență pentru plătitorii nerezidenți de taxe. 

În acest scop, BVB va coopera strâns cu Ministerul de Finanțe și Ministerul Comunicațiilor și Societății Informaționale. 

Vânzarea în lipsă și împrumutul de acțiuni. Tranzacționarea în marjă. Pentru a face aceste mecanisme funcționale, 
sunt necesare modificări în Codul BVB-Operator de Piață și în reglementările Depozitarului Central, ulterioare 
modificărilor reglementărilor incidente ale ASF.  

Definirea unui cadru pentru oferte derulate de IMM-uri pe AeRO. BVB intenționează să creeze un cadru pentru 
derularea plasamentelor private și a ofertelor publice pe Piața AeRO, prin asumarea unui rol mai activ în organizarea 
plasamentelor și a ofertelor și cooperarea strânsă cu potențialul emitent. 

Valorifcarea deținerilor reziduale. Într-un proiect comun, BVB și Depozitarul Central vor coopera pentru a elibera 
deținerile de acțiuni din Secțiunea 1 a Depozitarului, care în prezent limitează lichiditatea.  

Proiectul contrapărţii centrale 

Unul dintre cele mai importante proiecte de infrastructură a pieței de capital se referă la selectarea și implementarea 
unei soluții de servicii de contraparte centrală (CPC) pentru piața locală. Cea mai eficientă opțiune, din punct de vedere 
al costurilor și orizontului de timp necesar, ar fi accesarea unei soluții externe de servicii CPC oferite de o entitate deja 
autorizată conform EMIR. Această soluție ar oferi BVB posibilitatea de a se alătura unui concept potențial al unei CPC 
regionale care pe termen mai lung ar putea deveni o componentă a unei structuri pan-regionale. 

Fuziunea BVB - SIBEX 

Ideea consolidării pieței locale de capital a fost adusă recent în atenția participanților la piață. Consolidarea ar fi mai 
eficientă daca s-ar realiza prin fuziunea prin absorbție a SIBEX de către BVB, și în prezent o analiză detaliată este 
realizată pentru a determina fezabilitatea unei astfel de inițiative. 

Fuziunea ar facilita crearea și funcționarea unei infrastructuri unitare de piață care ar oferi toate serviciile specifice: 
tranzacționare, compensare și decontare, precum și servicii adiționale. 

Proiectul SEE Link 

SEE Link este un proiect derulat de mai multe burse de valori având ca scop creșterea conectivității piețelor din Europa 
de Sud-Est care ar conduce la îmbunătățirea activității de tranzacționare în regiune. BVB analizează în prezent o 
potențială soluție privind participarea în acest proiect. 
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Date financiare privind bugetul anului 2016 
 

Bugetul BVB pentru anul 2016 este prezentat în conformitate cu Standardele Internaționale de Raportare Financiară 
(IFRS). Toate sumele sunt exprimate în mii lei, dacă nu este specificat altfel, și sunt rotunjite la cel mai apropiat număr 
întreg, astfel putând apărea mici diferențe de reconciliere. 

 

Premise operaţionale / Indicatori cheie 

 

Indicator Unitate de măsură Buget 2016 

Buget 2016 vs. 

Realizat 2015 (%) 
    

    

Număr zile de tranzacţionare zile 254 1,2% 

    

Piaţa Reglementată la vedere – Acţiuni    

Valoare tranzacţii (inclusiv oferte publice) Mii lei/an 9.544.337 8,1% 

Valoare medie a tranzacțiilor (inclusiv oferte publice) Mii lei/zi 37.576 6,9% 

    

Obligaţiuni    

Valoare tranzacţii (inclusiv oferte publice) Mii lei/an 264.787 -89,7% 

Valoare medie a tranzacțiilor (inclusiv oferte publice) Mii lei/zi 1.042 -89,8% 

    

Titluri de stat    

Valoare tranzacţii Mii lei/an 294.828 7,8% 

Valoare medie a tranzacțiilor Mii lei/zi 1.161 6,6% 

    

Produse structurate    

Valoare tranzacţii Mii lei/an 452.792 12,3% 

Valoare medie a tranzacțiilor Mii lei/zi 1.783 11,0% 

    

ATS (AeRO și companii internaționale)    

Valoare tranzacţii Mii lei/an 87.237 6,2% 

Valoare medie a tranzacțiilor Mii lei/zi 343 4,9% 
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Contul de profit şi pierdere 

 

 

Buget 2016 Realizat 2015 

Buget 2016 vs. 

Realizat 2015 

 Mii lei % Mii lei % Mii lei % 
       

Venituri operaţionale       

Venituri din tranzacţionare 14.399 76% 13.142 74% 1.257 10% 

Venituri din tarife menţinere & admitere emitenţi 1.683 9% 1.878 11% -196 -10% 

Venituri din vânzarea de date bursiere 1.298 7% 1.283 7% 16 1% 

Venituri din servicii IT&C 702 4% 638 4% 84 10% 

Venituri din tarife Participanţi 271 1% 263 1% 8 3% 

Alte venituri      690    4%     523    3%    167    32% 

Total venituri operaţionale 19.043 100% 17.729 100% 1.315 8% 

       

Cheltuieli operaționale       

Cheltuieli de personal, net de costurile capitalizate 7.439 48% 7.006 48% 433 6% 
Remuneraţii CA și Comisii Speciale (inclusiv 
contribuții sociale) 1.095 7% 949 7% 146 15% 

Ajustări din provizioane - concedii neefectuate & 
recompensare membri CA) -44 0% -234 -2% 190 -81% 
Servicii prestate de terți, inclusiv cheltuieli cu 
organizarea de evenimente 2.118 14% 1.809 12% 308 17% 

Alte cheltuieli operaționale, din care: 4.979 32% 4.960 34% 19 0% 
Amortizarea imobilizărilor corporale și 
necorporale 

1.332 9% 1.148 8% 185 16% 

Chirii și utilități 1.315 8% 1.305 9% 11 1% 

Marketing și promovare, incl. deplasări 987 6% 1.130 8% -143 -13% 

TVA fără drept de deducere și taxe ASF 658 4% 612 4% 46 8% 

Alte cheltuieli operaționale    687    4%    767    5%    -80 -13% 

Total cheltuieli operaționale 15.587 100% 14.491 100% 961 7% 

       

Profit operațional 3.457  3.238  218 7% 

Marjă operațională 19%  19%  - - 

       

Venituri și cheltuieli financiare       

Venituri din dividende 892 33% 1.346 28% -454 -34% 

Dobânzi 2.576 95% 2.664 55% -88 -3% 

Diferenţe nerealizate nete de curs valutar 
(+ venituri , - cheltuieli) - - 1.549 32% -1.549 -100% 

       

Costuri și ajustări ale investițiilor financiare -752 -28% -734 -15% -18 2% 

       

Profit înainte de impozitare 6.172  8.064  -1.892 -23% 

       

Cheltuiala cu impozitul pe profit    773    1.059    -286   -27% 

       

Profit net 5.399  7.004  -1.606 -23% 

Marja netă 29%  41%  - - 
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Analiza contului de profit şi pierdere 
Venituri operaționale 
 
Veniturile din tranzacționare pentru anul 2016 au fost estimate la un nivel de 14.399 mii lei, reprezentând 76% din 
totalul veniturilor operaționale. Cea mai mare pondere în cadrul acestei categorii de venituri o au veniturile generate de 
tranzacțiile de pe Piața Reglementată de acțiuni (tranzacții pe piața secundară și segmentul ofertelor publice), ca și în 
anii precedenți. Estimările privind veniturile din tranzacționare pe diverse categorii de instrumente financiare au fost 
realizate pornind de la valorile de tranzacționare înregistrate în anul 2015, ajustate cu ritmuri de creștere specifice fiecărui 
tip de instrument financiar, la valorile rezultate aplicându-se comisioanele de tranzacționare aferente.  

 

Buget 2016 Realizat 2015 

Buget 2016 vs. 

Realizat 2015 

Structura veniturilor din tranzacționare Mii lei % Mii lei % Mii lei % 
       

Piața Reglementată la vedere       

Acţiuni, drepturi, unităţi de fond, inclusiv oferte 13.756 96% 12.158 93% 1.598 13% 

Produse structurate 492 3% 439 3% 53 12% 
Instrumente cu venit fix (obligaţiuni, titluri de stat), 
inclusiv oferte 49 0% 358 3% -309 -86% 

       

ATS (AeRO și companii internaționale)       

Acțiuni 91 1% 86 <1% 5 6% 

Obligațiuni 11 0% 0 0% 11 >2000% 

       

Piața RASDAQ       

Acțiuni, drepturi - - 83 <1% -83 -100% 

       

Alte venituri din tranzacționare - - 18 0% -18 -100% 

       

Total venituri din tranzacționare 14.399 100% 13.142 100% 1.257 10% 

 

Valoarea tranzacțiilor pe Piața Reglementată de acțiuni estimată pentru 2016 este 9.544.337 mii lei, în creștere cu 
aproximativ 8% comparativ cu anul precedent. Această valoare ține cont de tranzacțiile realizate în cursul anului pe piața 
secundară și de valoarea ofertelor așteptate pentru acest an. Valoarea medie zilnică a tranzacțiilor rezultată, inclusiv 
oferte, este de 37.576 mii lei, în creștere cu 7% față de 2015. 

În ceea ce privește veniturile, se estimează că Piața Reglementată de acțiuni, inclusiv oferte, va genera venituri de 
13.756 mii lei, în creștere cu 13% față de anul precedent. Această valoare ia în calcul de asemenea discounturile oferite 
market makerilor. 

Pentru Sistemul Alternativ de Tranzacționare, care include piața AeRO, a fost bugetată o valoare estimată a tranzacțiilor 
de aproximativ 87.237 mii lei, cu 6% mai mare decât valoarea înregistrată în 2015. Valoarea include activitatea de 
tranzacționare înregistrată de companiile private listate în cursul anului și cele de transferate de pe piața RASDAQ, 
precum și tranzacțiile generate de obligațiunile listate pe acest segment de piață. Veniturile se vor ridica la suma de 102 
mii lei, cu 18% peste nivelul din 2015. 

În ceea ce privește piața instrumentelor cu venit fix, pentru segmentul obligațiunilor s-a estimat o valoare a tranzacțiilor 
de 264.787 mii lei (inclusiv oferte), valoare mult mai redusă față de anul precedent când a avut loc oferta de vânzare a 
obligațiunilor emise de Primăria București, în valoare de 500 mil. EUR. Pentru valoarea tranzacțiilor pe segmentul titlurilor 
de stat se previzionează un nivel de 294.828 mii lei, cu 8% peste valoarea din anul precedent. Veniturile totale generate 
de aceste instrumente financiare sunt estimate să scadă la 49 mii lei. 

Pentru segmentul produselor structurate, valoarea tranzacțiilor este estimată la 452.792 mii lei, cu 12% mai sus față de 
2015, în principal datorită lansării unor noi produse, și anume warante. Valoarea medie zilnică a fost estimată la 1.783 
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mii lei, cu 12% mai mult în anul precedent. Intensificarea activității de tranzacționare se va transpune într-o creștere 
similară a veniturilor. 

Veniturile din tarife de menținere și admitere emitenți au fost bugetate la un nivel de 1.683 mii lei pentru acest an, 
sau 9% din totalul veniturilor operaționale. Cifra este cu 10% mai redusă față de 2015, când veniturile au fost susținute 
de tarifele plătite de companiile de pe RASDAQ care au migrat către Piața Reglementată și AeRO și au plătit tarife de 
procesare și admitere. Acești emitenți vor continua să plătească tarife de menținere, ca și în 2015. 

Veniturile din vânzarea de date bursiere sunt estimate la 1.298 mii lei, ușor peste 2015, și vor reprezenta aproximativ 
7% din totalul veniturilor operaționale. BVB a semnat contracte direct cu vendorii de date în 2015, însă unele dintre 
aceste contracte au intrat în vigoare în cursul anului, astfel că în 2016 respectivii vendori vor genera venituri pe parcursul 
întregului an. 

Veniturile din servicii IT&C sunt bugetate la nivelul de 702 mii lei în 2016, în timp ce veniturile generate de tarifele 
percepute Participanților au fost bugetate la o valoare de 271 mii lei, calculul fiind realizat utilizând numărul de 
Participanți de la sfârșitul anului 2015 care vor plăti tarife de menținere pe Piața Reglementată la vedere. De asemenea, 
s-a luat în calcul că o nouă companie de brokeraj va solicita calitatea de membru al BVB în acest an. 

Cheltuieli operaționale 
 
Cheltuielile de personal, inclusiv impozitele și contribuțiile suportate de către societate pentru angajații și membrii 
conducerii executive, sunt bugetate la valoarea de 7.439 mii lei, datorită unui număr mai mare de angajați.  

Remunerațiile membrilor Consiliului de Administrație și Comisiilor Speciale sunt estimate la valoarea de 1.095 mii 
lei, în creștere cu 15% față de anul precedent. Creșterea este determinată de majorarea cu 50% a indemnizației 
Președintelui Consiliului, cu 20% a indemnizațiilor Vice-președinților și cu 10% a Secretarului Consiliului, începând cu 1 
mai 2016, precum și introducerea unei alocări de până la 50% din indemnizațiile plătite membrilor Consiliului pentru 
activitatea lor în cadrul Comisiilor Speciale și a grupurilor de lucru. Creșterile propuse sunt supuse aprobării adunării 
generale a acționarilor. 

Cheltuielile cu servicii prestate de terți, inclusiv costurile cu organizarea evenimentelor, sunt bugetate la un nivel 
de 2.118 mii lei, cu 17% mai mare față de 2015, ca urmare a unor costuri mai mari legate de servicii de audit, asistență 
juridică și și alte servicii de consultanță, și a creșterii cotizațiilor datorate organizațiilor internaționale la care BVB este 
membru. 

Alte cheltuieli operaționale sunt estimate să rămână la aproximativ același nivel în 2016, la 4.979 mii lei. Cea mai mare 
creștere în această categorie va fi înregistrată de cheltuielile cu amortizarea, compensată de o scădere a cheltuielilor de 
marketing și promovare, așa cum se va detalia în continuare. 

Cheltuielile de marketing și promovare, inclusiv deplasările, sunt estimate la 6% din totalul cheltuielilor operaționale 
sau 987 mii lei, cu 13% sub nivelul înregistrat în 2015. Suma va acoperi cheltuielile BVB cu campaniile pentru 
promovarea pieței de capital pe plan local și în străinătate, precum și cu susținerea inițiativelor educaționale derulate. 

Cheltuielile cu amortizarea imobilizărilor corporale și necorporale sunt estimate să se majoreze cu 16% în acest 
an comparativ cu 2015, ținând cont de investițiile semnificative finalizate în 2014 și 201. Investițiile planificate în active 
imobilizate corporale și necorporale incluse în planul de investiții pentru 2016 vor fi de asemenea capitalizate, urmând 
să contribuie de asemenea la creșterea cheltuielilor cu amortizarea. 

În funcție de necesități și utilizarea resurselor pe parcursul anului financiar sunt posibile realocări ale sumelor bugetate 
între categoriile de cheltuieli față de sumele bugetate.   

Profitul operațional 
 
Pentru 2016 se estimează înregistrarea unui profit operațional de 3.457 mii lei, cu 7% mai ridicat față de anul precedent. 
Marja operațională s-ar situa la un nivel de 19%, similar cu cel din 2015. 
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Venituri și cheltuieli financiare 
 
Veniturile din dividende prevăzute pentru acest an sunt în sumă de 892 mii lei, ținând cont de rezultatele realizate de 
companiile din grupul BVB în anul 2015. 

Veniturile din dobânzi aferente investițiilor BVB în depozite bancare și investiții în titluri de stat pe termen lung sunt 
estimate la un nivel de 2.576 mii lei, cu 3% sub nivelul înregistrat în 2015. 

Ajustările instrumentelor financiare sunt prevăzute la un nivel de 752 mii lei, reprezentând în principal costuri aferente 
achiziției de titluri de stat și ajustarea estimată pentru Casa de Compensare București de 200 mii lei. Cheltuielile nete 
aferente anului 2015 au fost de 734 mii lei și a inclus de asemenea și ajutarea înregistrată în decembrie 2015 pentru 
Casa de Compensare București. 

Profitul net al anului 
 
După înregistrarea cheltuielii aferente impozitului pe profit, calculată la 773 mii lei (utilizând o cotă netă de 16%), profitul 
net al BVB aferent exercițiului financiar 2016 este estimat la 5.400 mii lei, rezultatul net pe acțiune situându-se la un 
nivel de 0,70 lei. 

 

Rezumat al planului de investiţii pentru anul 2016 
Planul de achiziții pe 2016 prevede investiții în active imobilizate corporale și necorporale în valoare de 2.088 mii lei, în 
conformitate cu proiectele BVB pentru acest an. 

Investiții în imobilizări corporale și necorporale (mii lei)   Buget 2016 % din total 
     

Modernizare și înlocuire echipamente IT   683 33% 

Proiect Info Space   133 6% 

Aplicații pentru administrarea de emailuri și conținut   98 5% 

Soluție pentru managementul relațiilor cu clienții   83 4% 

Echipamente și soluții de rețea   31 1% 

Securitate date   27 1% 

Altele – hardware & software      154   7% 

Proiecte IT și de business   1,208 98% 

     

Alte mijloace fixe pentru sediul BVB (în cazul relocării)     880  42% 

     

Total investiții în imobilizări corporale și necorporale   2,088 100% 

 
Investițiile BVB în domeniul IT pentru 2016 includ în principal licențe software pentru infrastructura tehnică a BVB, 
precum și investițiile în componente hardware și echipamente suplimentare care au ca scop creșterea eficienței 
operaționale, îmbunătățirea controlului riscurilor operaționale și asigurarea suportului tehnic pentru noile servicii care vor 
fi oferite.  

Investițiile financiare sunt proiectate în conformitate cu planul de afaceri pe 2016 și includ următoarele: 

Investiții financiare (mii lei)   Buget 2016 % din total 
     

Proiectul CCP – contribuție estimată pentru 2016   8.880 77% 

SIBEX – costuri capitalizate   444 4% 

Proiectul SEE Link     2.220   19% 

Total Investiții financiare   11.544 100% 

Planul de investiții este supus aprobării adunării generale a acționarilor BVB. 
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Date de contact 
Contact Relația cu Investitorii Tel: (+40)(21) 307 95 00 

Fax: : (+40)(21) 307 95 19 

Email: ir@bvb.ro 

  
Rapoarte financiare Rapoartele financiare sunt disponibile în secțiunea Relația cu Investitorii 

de pe website-ul nostru aici 
  
Teleconferințe pentru prezentarea 
rezultatelor 

Înregistrarea teleconferințelor pentru prezentarea rezultatelor financiare 
și materialele aferente sunt disponibile la acest link 

 Teleconferința va fi transmisă în direct la acest link 

  
Evenimente viitoare  

26/27 aprilie 2016* Adunarea Generală a Acționarilor 

26/27 aprilie 2016* Prezentarea Raportului anual la 31 decembrie 2015 

12 mai 2016 Prezentarea rezultatelor financiare la 31 martie 2016 & Conferinţă 
telefonică analiști și investitori 

11 august 2016 Prezentarea rezultatelor financiare la 30 iunie 2016  & Conferință 
telefonică analiști și investitori 

10 noiembrie 2016 Prezentarea rezultatelor financiare la 30 septembrie 2016 & Conferinţă 
telefonică analiști și investitori 

* Datele certe pentru punctele 2 și 3 vor fi comunicate după adoptarea de către Consiliul Bursei a unei hotărâri referitoare la data 
convocării Adunării Generale a Acționarilor pentru aprobarea rezultatelor financiare la 31 decembrie 2015 

 

Aflaţi mai multe despre  

Bursa de Valori Bucureşti  
 

 

 

Website  www.bvb.ro 

 

Urmăriți-ne pe      

 

Call Center ‘Bursa e Pentru Oameni’: 0372 409 846 

Marți și Joi, de la 15:00 la 16:00 

  

  

Aplicații pentru smartphone și tabletă 

Aplicația BVB Aplicația BVB Trading 

  
 

mailto:ir@bvb.ro
http://www.bvb.ro/InvestorRelations/FinancialFigures/FinancialReports
http://bvb.ro/live/prezentari.aspx
http://bvb.ro/conference/
http://www.bvb.ro/
https://www.facebook.com/bursadevaloribucuresti
https://www.linkedin.com/company/bucharest-stock-exchange?trk=company_logo
https://twitter.com/BVB_Ro
https://www.youtube.com/channel/UC51OrBw6_8mww15TYXpT2ug
https://itunes.apple.com/ro/app/bursa-valori-bucuresti-bucharest/id828463082?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ro.bvb&hl=en
https://itunes.apple.com/ro/app/bursa-valori-bucuresti-trading/id983253621?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ro.bvb.arenaxt&hl=en

